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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben, mientras los inversores asimilan datos de
inflacion al productor

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,23%, S&P 500 +0,39%, Nasdaq +0,73%), luego de un fuerte
repunte en la sesidn anterior, mientras los inversores asimilan los datos de precios al productor que se publicardn mas
tarde en el dia.

El crecimiento de los precios al productor en EE.UU. se desaceler6 mas de lo esperado en junio, en el ultimo indicio de la
disminucién de las presiones inflacionarias, lo que refuerza el argumento para que la Reserva Federal (Fed) se aleje de su
campanfa agresiva de endurecimiento de politicas monetarias.

En ese sentido, el indice de precios al productor para el mes se desaceleré a un 0.1% anual, en comparacién con una cifra
revisada a la baja de 0.9% en mayo. El mercado esperaba que la cifra aumentara en un 0,4%. Un aumento mas lento de
los precios ha aumentado las esperanzas que la Fed pronto pueda poner fin a su ciclo de ajuste monetario.

El miércoles, el Nasdaq y el S&P 500 cerraron en su nivel mas alto en mas de un afo, con acciones de megacapitalizacion
liderando las ganancias después que el informe del IPC mostrara que los precios al consumidor registraron el menor
aumento anual en mas de dos anos.

Después de una pausa en junio, los inversores estan valorando una probabilidad de mas del 92% que el banco central
suba las tasas en su reunién de politica a finales de este mes, seguin la herramienta FedWatch de CME Group.

Las principales bolsas de Europa suben, luego de un dato de inflacion estadounidense mas bajo de lo esperado y una
caida en el PIB del Reino Unido. El Stoxx 600 subia un 0,5% en la mafana, con las acciones tecnoldgicas ganando un 1,3
%. La mayoria de los sectores subieron, aunque la construccién cayé un 0,16%.

El indice DAX de Alemania sube 0,5%, el CAC 40 de Francia avanza 0,6%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido gana
0,3%.

Los mercados en Asia cerraron al alza. El indice Hang Seng de Hong Kong gané un 2,54% y lideré las ganancias en la
region, mientras que el indice Hang Seng Tech subié mas del 3%. El Nikkei 225 subié un 1,49% para terminar en 32.419y
el Topix fue un 0,97% mds alto en 2.242,99.

Los mercados de China también subieron, con el Compuesto de Shanghdi ganando un 1,26% para cerrar en 3.236,48 y el
Componente de Shenzhen un 1,61% para cerrar en 11.095,44. El Kospi de Corea del Sur subié un 0,64% para finalizar el
dia en 2.591,23. El Kosdaq registré una ganancia del 1,5 % para cerrar en el 1,22 %.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. cae a 3,82%, luego que el dato de inflacion de junio redujera la
probabilidad de aumentos mas agresivos de las tasas de interés por parte de la Fed.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania registra caidas, en linea con los Treasuries de EE.UU.

El petroleo WTI sube, luego que la Agencia Internacional de Energia (AIE) pronosticé que la demanda de petréleo
alcanzaria un récord este afno.

El oro sube, llegando a su nivel mas alto en aproximadamente un mes debido a las esperanzas de los inversores que la
Reserva Federal pronto dejaria de endurecer su politica monetaria.

La soja sube, luego que el USDA redujo su proyeccién de cosecha para 2023 a 4.300 millones de bushels, por debajo de
los 4.510 millones anteriores, pero aun en el extremo superior de las expectativas comerciales.

El ddlar (indice DXY) baja, ya que los inversores tomaron la desaceleracién inflacion estadounidense como una sefal que
las subas de tasas de interés en EE.UU. podrian finalizar a de mes.

La libra sube, encaminada a su sexto dia de ganancias, habiendo superado los USD 1,30 por primera vez desde abril del
ano pasado en la jornada anterior.

NOTICIAS CORPORATIVAS
PEPSICO (PEP) registré USD 22,32 Bn de ingresos del trimestre frente a la estimacién de consenso de USD 21,72 Bn.

DELTA AIR LINES (DAL) informo ingresos y ganancias trimestrales mas altos de lo esperado. Los ingresos ajustados fueron
de USD 14,61 Bn frente a los USD 14,49 Bn esperados.

DOMINQ'’S PIZZA (DPZ) los consumidores estadounidenses ahora pueden pedir sus productos a través de Uber. El
acuerdo tiene el potencial de agregar pedidos incrementales de Uber Eats al 70% de las tiendas de Domino.

ACADIA HEALTHCARE (ACHC) fue sentenciado responsable de dafos por un total de USD 485 M en una demanda.
INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Se publicaran las Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo y el indice de precios al productor de junio.
También, se conocera el Informe del presupuesto de EE.UU. de junio. El tesoro norteamericano va a vender USD 70 Bn en
bonos a 4 semanas y USD 60 Bn en bonos a 8 semanas.

EUROPA: La economia del Reino Unido se contrajo un 0,1% MoM en mayo, aunque esto fue menos que la contraccion
mensual del 0,3% pronosticada por el mercado. Por otra parte, la produccién industrial de la Eurozona aumenté 0.2%
MoM en mayo, quedando por debajo del 0,32% esperado y del 0,1% visto el mes previo.

ASIA: El superavit comercial de China para junio llegé a USD 70.620 M, superior a los USD 65.810 M registrados en mayo,
pero inferior a los USD 74.800 M esperados por el mercado. Las exportaciones e importaciones también cayeron mas de
lo esperado, las exportaciones cayeron un 12,4% YoY y las importaciones un 6,8% YoY.

CHILE: Se espera que este ano el Producto Interno Bruto (PIB) crezca un 0,2% (y no un 0,3% como indicé el reporte
anterior). La inflacion a junio acumula una caida de 6,5% y se proyecta que siga una trayectoria moderada, para
promediar un avance de 7,8% promedio anual.

URUGUAY: emitié bono global por USD 1 Bn para financiar la deuda publica.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Se demora el cierre de un acuerdo con el FMI. Bonos en délares en
baja.

Los bonos en ddlares se mostraron a la baja después de varias ruedas de alzas, a la espera de novedades en las
negociaciones entre el Gobierno y el FMI para revisar metas y adelantar desembolsos.

El riesgo pais medido por el EMBI se incrementé 1,2% y se ubicé en los 2005 puntos basicos.

Sigue pendiente el viaje de la misién del Ministerio de Economia a EE.UU., con el objetivo de ultimar detalles sobre un
nuevo acuerdo con el Fondo.

Las reuniones virtuales contintian, pero la traba estaria en el ajuste fiscal. Segun la prensa, el FMI busca que el afo 2023
cierre con un ajuste de 1,5% del PIB. Pero Argentina quiere que sea del 1,9% del PIB.

Una vez que se alcance un consenso en el tema fiscal, recién ahi viajara la misién a Washington. El Gobierno quiere cerrar
la negociacién lo antes posible para tener el acuerdo aprobado por el board del Fondo antes de fin de mes, para luego
recibir los desembolsos y cubrir los compromisos de fin de mes.

Los bonos en pesos ajustables por CER de corta duration cerraron con una suba de 0,2% en promedio (segun el indice de
bonos cortos del IAMC).

El INDEC difunde hoy la cifra de inflacién minorista del mes de junio. El Gobierno confia en que se afiance una tendencia
de desaceleracion. El mercado espera que el dato se ubique por debajo del 7%, por debajo del 8,4% registrado en abril y
del 7,8% de mayo.

Manana el Tesoro saldria al mercado local en busca de fondos para despejar por ARS 601.358 M sobre un total de ARS
1.100 Bn para el mes de julio. El ministerio de Economia ain no anuncié que titulos licitara.

GENNEIA colocé ONs Clase 39 dollar linked a una tasa fija de 2% con vencimiento el 14 de julio de 2028, por un monto
nominal de USD 30 M. También colocé ONs Clase 40 en ddlares a una tasa fija de 5,5% con vencimiento el 14 de julio de
2025, por un monto nominal de USD 10,87 M.Y coloc6 ONs Clase 41 dollar linked a una tasa fija de 0% con vencimiento
el 14 de julio de 2026, por un monto nominal de USD 30 M. Las ONs Clase 39 y 40 devengaran intereses en forma
trimestral, mientras que las ONs Clase 41 no devengaran intereses. Las tres ONs a licitar amortizardn al vencimiento
(bullet).

RENTA VARIABLE: El S&P Merval gané 2,1% (en linea con las bolsas externas)

En un contexto en el que las principales bolsas del mundo se mostraron al alza, después de un positivo dato de inflacién
minorista de EE.UU., el mercado local de acciones terminé en alza alentado por el frente externo y a la espera del cierre
de un acuerdo con el FMI.

De esta forma, el indice S&P Merval gané el miércoles 2,1% y cerrd en los 431.551,14 puntos, después de registrar un
maximo valor de manera intradiaria de 435.403 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS
6.798,9 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 11.021,6 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron fueron las de: Sociedad Comercial del Plata (COME) +5,3%, Pampa
Energia (PAMP) +4,3%, YPF (YPFD) +2,9%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +2,6%, Central Puerto (CEPU) +2,4%, y Banco
Macro (BMA) +2,4%, entre las mas importantes.

Sélo cerraron en baja: Grupo Financiero Valores (VALO) -0,2%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -0,1%, y
Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -0,1%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de alzas. Sobresalieron: Pampa Energia (PAM)
+4,1%, YPF (YPF) +3,6%, Banco Macro (BMA) +3,2%, Tenaris (TS) +2,6%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +2,3%, IRSA (IRS)
+2,2%, Globant (GLOB) +2,2%, entre otras.

Bioceres (BIOX) fue la Unica accién que cerro en baja (perdio 1,4%).

Indicadores y Noticias locales

En mayo se registré un saldo positivo de 197.400 de visitantes internacionales

En mayo de 2023, ingresaron 992.500 de visitantes no residentes por todas las vias de acceso al pais. El 78,7% del turismo
receptivo provino de paises limitrofes. El 49,2% de los turistas no residentes arrib6 a Argentina a través de la via terrestre,
el 37,5% utilizé la via aérea; y el 13,2% restante lleg6 por via fluvial/maritima. Las salidas al exterior alcanzaron a 795.100
de visitantes residentes por todas las vias internacionales. En mayo, se registré un saldo positivo de 197.400 de visitantes
internacionales por todas las vias de acceso al pais. Este resultado se debié a un saldo positivo de 204.400 de
excursionistas, y un saldo negativo de 7.000 de turistas.

La capacidad instalada de la industria en mayo se ubicé en 67,8%

La utilizacion de la capacidad instalada de la industria cay6é en mayo por primera vez en el afo, al registrar un 67,8%, dos
décimas por debajo del 68% de igual mes de 2022, segun informé el INDEC. Los bloques que presentan niveles
superiores al nivel general son refinacion del petréleo (83,1%), industrias metalicas basicas (81,7%), papel y carton
(78,7%), sustancias y productos quimicos (74,5%) y productos minerales no metalicos (72,7%).

El gasto publico devengado de junio bajo 13,3% YoY

De acuerdo a un informe privado, el gasto publico devengado de junio registré una baja del 13,3% YoY real y fue,
excluyendo enero, el nivel de reduccién mas importante en lo que va de 2023. En el 1°523 las erogaciones de la
Administracion Publica Nacional cayeron 10,4%. Los datos ponen de manifiesto el esfuerzo en el plano fiscal que procura
llevar adelante el Ministerio de Economia, respaldado en parte por el efecto de licuacién de la inflacion sobre los pasivos
del Estado.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales disminuyeron USD 82 My finalizaron en USD 26.332 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidaciéon (implicito) gand +0,2% y se ubicé en los USDARS 501,46, dejando una brecha con la
cotizaciéon del mayorista de 89,9%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) cerré estable en USDARS 488,65, marcando un spread

con la divisa que opera en el MULC de 85,1%.

El tipo de cambio mayorista avanzé ayer 0,3% y cerré en USDARS 264,05 (vendedor), en un marco en el que el BCRA
vendio USD 22 M (segun fuentes de mercado).
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